
市場評論 
渣打集團 (2888.HK,$222.00) ӿấ PNON Эס ▒
ϳס ϽΉ ︠ ɀ ᴷḃấ ЪὣẆ♥є

ấґ ӎ ᴤᵟ Ϩ ɀӢ ấ ᴷ֫ ָ
ϲᶈ ᴤẍ ẽὙ ɀ ӗΉ ש ѕ▐ ӎ

Ή ỹϰɂЩ ɀ ῥֽ ὡׁש │кҝ
ᵡֹ֭ɀѕ▐Ḍ ῠ ֱֽ ҋѮֱΉВӎЪṱ ᵡɂҹ
ϨѮ ɀ ᴭ匯豐控股 (0005.HK,$81.50 , 買入 )ɀẍấ
ὣϿ г ọя ɀẁⱳВӎֱϿ ẑ ВѪ╞ɂ ῥ
Ͽ гΉṩ ⁷Ϩїּאᵍɀ╒╡ὣᶮӎ Ϸɀ ײ ׳
♄ΉӅּɀẁҍ  ֚ѯ ᴽײӎɀ╡ W ɀ֚
▓ ⁿ ọϽ NLUCɂ

Ъ OO ѱ֓ ὦ ₃ɀ ЎєҝЎᶏ ҝ ɀᴊ
Ậ Ḍ ῠὣᶮӎ ᵓᵼ ɂЪ ₦Ή Ḥὤ ɀ

OO ѱ Ў╛סϿя QULUC ᴭ OJQNR оɂҹϨѮ ɀЪ
҉ ּ ΉҝЎ ҝ ‐ɀҝЎ Ͽя QRLWC

ᴭ OJSQQ оɅЪ єấ В ὦ ᵂ ΉҝЎ
цᵟϿя QPLPC є QQLVCɂ ЎєҝЎᶏẫ ѱ֓︠ ɀ
ⱳ PJVQV оɀẁ ὦ PPW оɂPNON ס
OO ѱɀЪ Ή ὦ ֳ֛ⱳ OJUNR оɀ╛ס ќ

QLWCɂᵅ лס֚ס ὦ ︣ⱳ OJWNN оɀ PNNV
ס PJWSS оΉ ᵓ RNCɂ рЪ Ў ‐ ҝЎ᷄ɀ
⁷ῠ ‐ RNLQC ᴭ OPJSQR оɀᴤ│ῠⁿ Ҡ QQLNC ᴭ
ORJPQV оɂ

Ӣ ᴤṣɀϰӤ я Ϸἶᴄᵥ ֓ Ϸɀָ╛
ϰӤ Ή Ў Ͻאּ ɂЪ ϰӤ ᴷ↓ᵗɀӴ OP
ѱ PN ѯ ֜≠ḃז ‏ SN ɀẍВ ᴷΉ
ז ‏ Ͽяᴭ OWCɂ ₃Ή ὦ ⱳϿבӢו г
ⱳ ϼїΉЪӄ Нᵐ ẏֳ Ʌ │ ὪЪ
ӟẑ Ӑ ɀ Ъӄ╪ᾧᶫḃЪ Ή ╪ Ԃ
Ӵ ҭảסΉɴ ≠ ɵ ⱳɴ ɵɀПѤ ӎ ᾑɀ
ѥ ‐ἶ Ὑᵓɂ

 ẑЪ Ήв уҶֽ ︣ԉὦἺ  В₀ɀֽ
ϿӎΉ֫ ԊЩӯӿ ɀὣϿ г  ҝɂ阿תּ 里 巴 巴
(1688.HK,$13.96 , 買 入 ) ↓ᵗⱣ ᵟ ῥ‏ ḣῥ NLPP
оɀ ⱳ OO оɀấῥ ᵩϿя RLQCɅ уҶӻ⁷
ᴄ ϰӤ︣‏ VT оɀṪҍ ҎⱣ ɂᴊϬуҶὣ
PNNW Ᵽס ḣῥ NLPN о│ ϯᴉⱣ ᵟ ῥ‏ ɂ у
Ҷ  ֹ ῥ֓ɀ ӟ Ḃ ῥ │Ή  ɀ
ậ‭ ҍ‏ Ẕ ‐Ɂ ῥή ᶏ ֫
Ή ɂ ὣ֙ Ή ѳẌɀҔϰ ―ṻѠ

Ѡ `P` Д ὰ Ή Ḥ ќɀἶ▒ ῥῥ   ᵲ
Ή ָɀᵎЪ ὦ  ɀ Ὢ ῥἶП ɂ

恆生指數及國企指數 -12 個月

╒Ӱ╡

╒ӰЪ ֔ ╡

 23,229 	  23,517 	  21,427 
 12,854 	  13,245 	  12,193 

其他主要亞洲股市指數

指數			   收市	 升跌
所有普通股指數 ( 澳洲 )
綜合指數 ( 吉隆坡 )
滬深 300
KOSPI( 南韓 )
日經 225 指數
泰國證券交易所指數
上海 A 股
深圳 A 股
海峽時報指數 ( 新加坡 )
台灣加權

	  4,746 	 +5	 (+0.1%)
	  1,507 	 -14	 (-0.9%)
	  3,162 	 +39	 (+1.2%)
	  1,986 	 -3	 (-0.1%)
	  10,212 	 -74	 (-0.7%)
	  1,036 	 +11	 (+1.1%)
	  2,975 	 +32	 (+1.1%)
	  1,359 	 +18	 (+1.4%)
	  3,185 	 -25	 (-0.8%)
	  8,719 	 -35	 (-0.4%)

ẑ X

市場統計

指數 	 最高 	 最低 	 收市 	 升跌

╒Ӱ╡ >>>>>>>>>>>>>	
╒Ӱ Ъ ֔ ╡ 	
╒ӰЪ ֔ ╡ 	

ᾀ╡

	  23,202 	  22,966 	  23,163 	 -9	(-0.0%)
	  4,204 	  4,160 	  4,194 	 -19	(-0.5%)
	  12,734 	  12,524 	  12,661 	 -70	(-0.6%)
	  843 	  832 	  840 	 -5	(-0.6%)

總成交金額 ( 百萬港元 )		
主板
╒Ӱ╡ F G
╒Ӱ Ъ ֔ ╡ Fאל G
╒ӰЪ ֔ ╡ F ֔ G
創業板

	 70,230	 本年每日平均 : 70,064
	 69,571	 99%	       69,528		
	 19,292	 27%
	 4,337	 6%
	 14,837	 21%
	 659	 1%	         538	

╒Ӱ╡ 	 	 ᵓ	 	ӎײ я

OP ѱ֓	
ԉש<< >M>ӟӐ ֳ︣	
O ѱ֓	
ԉש<< >M>ӟӐ ֳ︣

╒ӰЪ ֔ ╡ 	 	 ᵓ	 	ӎײ я

OP ѱ֓	
ԉש< >M>ӟӐ ֳ︣	
O ѱ֓	
ԉש< >M>ӟӐ ֳ︣

Ӑᶏ 	 ON ї	 SN ї	 PSN ї

	  23,222	  	  22,934 	  23,188 	 +41
	  71,068 	 /	  89,995 		
	  23,222	  	  22,956 	  23,193 	 +41
	  1,007	 /	  1,800 		

	 12,759		  12,502	 12,662	 -74
	 42,869	 /	 92,089		
	 12,755	12,513	12,670	 -62
	 398	 /	 1,536		

遜於指數表現板塊
Ɂ ֳ֔ Ɂ Ḙ ɁН ₦Ɂ

₦ Ɂὰ Ɂ Ɂּ є≡

行業表現 *
優於指數表現板塊

ɁуӱẄ᷿צּ Ɂ

‏

* ╒Ӱ ֳᴷ ╡
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4	ẽ ὣϽ ꞈ Ḥֹяɀ† ꞈ ὣ PNON
ΉסϿҧ≠ס Ҕϰ ɂ уҶΉ
Ͽяס╛ TQC ᴭ PTLRW оɀᵎӴὣѸ

ᵡ Ӵ PNNW ס ≠ϿҧסΉ QQLWC Ḑ ᴭ
QWLNCɀ╫ ᵡ╛ס OVSC ᴭ TLRP оɂ
ὣ PNON ɀẑᴬấϼסϿҧ≠ס ᾀ
ḴṬɁ≡ ҍє ᾜє֖Ԛꞈ Ήײϲцᵟ
Ͽяס╛ PSCɁRUC є OQVCɀϼῠᵌуҶײ
ϲ ΉѷẐⱳ ROXOSXRRɀᴤὣ PNNW ⁿס
ⱳ RWXOVXQQɂ᷈ Ӷ ῥΉ ϲ ɀ
ẁḃӻ ᴭ VLON оɀּא ὣ PNOO ס
≠ ӎׁש OS ɂ᷈ ḃ уҶ PNON є
PNOO Ήס цᵟϿ RSC є SPCɀּא ὣ
PNNWKOO ᵡשḣῥׁ≠ס סֳ ‐ SUCɂ

4	† ꞈ ẻ₱῎ ֳΉ ɀ ᾑӰ
᷿ ᶄ Э ҠНꞈ ₦ɀדḴṬꞈ Ɂ
ᵓ F«®¶KcG ≡ ꞈ є֖Ԛꞈ ɂ у
ҶἺӰ Ή ᾜꞈ Ъɀ︣ RNKSNC ᵐⱳᴬ
ӱɀᴤấВ ֓Ӱ Ἰᶏ ᴄϽ ꞈ є
ᾜꞈ Ӱ ▀ɂᴊ Үᴄע ᵓ

† ꞈ Ή Ḙ Ӟєấש ᾚ Ή
ɂ

4	† ꞈ ▒Ъ ḴṬꞈ ӎ ϿΉ В
ẏ ɀӎ ᵌᴄ OVCɂ ɀ
ꞈ ᵌ уҶḴṬꞈ ︣ VSCɂ у
ҶҮֽ ӎ Ͽ ẏ ᾩΉ ₦ ɀ
Ḕ Ҡ᷄ ᴭ֚ ḴṬꞈ

ɂ† ꞈ ὣ V ѱ֓↓ᵗ Ḵ
Ṭꞈ Ӱ n¨³³²¡´±¦§> e« ²²> u®±ª²
Ԃ ᶿ ɀҍשԂֳ уҶɀӰ ḴṬ
ꞈ ₦ᵐҝЎӱ ɀẁ ЯЪ

↨ѧɂ

4	Ӵὣᵓ ꞈ Үᴄ ѕ Ӄאל ɀП
ᶏП ᾩ ӱᴊ ₦ҍ ≡ ӻ

Ήɂ Ɂ₅ єᾚ Ήẍӱ цᵟ WPCɁ
WNC є USCɂֽЪ ɀ ꞈ Ή ⱳ
ONCɀᴤᵓ ꞈ ⁿ ᵓὣ VCɂЪ ╪Ἐ
ἶᴄ ҝḔẤ ΉѪ╞ἲ╪ ɀ ϨḢ

ẍӱᵓ ꞈ ɂ ‭ПשⱳЪ
ɴ͆ϯг ɵЪẤ ἲΉϫВ

ЭϨɂ

4	 ɬЪ Ъ‐ ɭɀ ᴭ
PNOP ס ɀу֛≡ ọᴾי jmuKc>ꞈ ẍӱ

ậ OLRV ӐѮᴝɀὣ PNONKOP ס
≠Ή סֳ ‐ ⱳ TOCɂ ɀрּΉᵓ

ꞈ ẏ “ ᴄ ɅֽЪ ᴄ SN Ӱ

ɀ ֳ֛︣ⱳ OLS ӐѮᴝɂᴣ
ậӐᶏש₦ ︣ⱳ RNCɀ ︣ⱳ

TJNNN ӐѮᴝɀ ᵓὣ р ḤΉ ɂו
† ꞈ ἲּ ЪὣӰ ѸᵡЭ

ᵓ ꞈ ₦ɀẁḃấ PNON є PNOO
Ήᵓס ≡ ꞈ Ή цᵟ ᴭ
OJPNN ӐѮᴝє OJTNN ӐѮᴝɀḣס
‐ אּ ὣ QQCɂ

4	 ♥ ֖ Ԛ ᴷ Ẵ Fc´±®¯¤ ­>
n§®³®µ®«³ ¨¢> g­£´²³±¸> _²²®¢¨ ³¨®­G Э

ɀֽ╪ Ͻɀ ֚ љ
ὣ PNON ס Ҡ OOSCɀᴤὣ PNOO ס

ֳ│ɀὣ PNOP ס ֜ Ҡ PRCɂᵐⱳ
ӱὣ љ ᴑꞈ ᾀɁ ≠
WPC Э Ӹꞈ ⱳ† ꞈ Ή҉ ֖Ԛ

₦ɂ ₦ὣ PNON ΉסϿҧ≠ס Ḥ ₃ɀ
ẁᵐⱳуҶ ᾜє֖Ԛꞈ ΉײϲєѸ
ᵡЭ҉ Ϸɀảῠцᵟ╛סϿя OQVC є
TUPCɂ† ꞈ ⱳ Ͻ љ ₦Ӱ
ἂד Ɂ ᵡ ᴳ є q´­¯®¶¤± у

ҶΉֳ ẏ ɂ† ꞈ ѯ ⱳ
TV ӐѮᴝΉ Ὢ FramG ꞈ Ӱ ὣ
PNNW ḌϲסϽҧ≠ס ᵐɅ ϯ PUS ӐѮ
ᴝΉӰ Ԋὣ  Ḍ ɂ ram ꞈ В

Ӱ ɀ ⱳὣӟẑש уҶљ
ϨḢ ‐ΉҹϨῥ Ϸɂ

4	ẽ ₃ΉϽ ḤἺ ɀ† ꞈ Ή ᾜ
ꞈ ὣ PNNW סϽҧ≠ס Ử ɂὣ
PNON ɀSסϿҧס ᴝ ᾜꞈ ֽЪ ҉
₿ӎΉӐᶏ ס╛ я RPC ᴭḣ ϰ
Ӥ UT оɀ ҝ҉ ӞΉש ɀὣ֫

є ᾠΉ цᵟϿя OTC є PQCɂ

4	ὣ ON ѱɀ† ꞈ ↓ᵗὣך אַ ӎḌ
Ӱ Дꞈ ᾀɀᴊ ꞈ ҉

ӱὣ ӿ єѨ ₦ɂ
Ӱ ὣ PNOO ס Ử Н ≡ɀẁ ὣ
PNOP Ḍס ɂ Дꞈ ▒ ẽ  ҇
‐ ᷄Ή ꞈ ЭϨɀֽ֚ ₦ӎ
ד ДɁ֖ Дє ᷿ Ъ
ᴄ В ɂӻ⁷ɀ WNC Ήꞈ ᾀ

ӎ ӴҢ╥ a®±­¨­¦ɁlceɁᴁ Д F_² §¨>
e« ²²G єѯӞᾀ Д FlqeG Э ӃӰ Ἲ

ɂ᷈ †ɀ†אּ ꞈ ֽ ꞈ᷿צּ
₦ЪП יּ єӰ ɀ ᴄᵥấ
≡Ԃ Ή Дꞈ ᾀӰ ɂ

分析員 : 鄭智豪 (852-3926 8926, ethane.ch.cheng@htisec.com)信義玻璃 (0868.HK,$6.15, 買入 )
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已發行股數 :  35.20
市值 :216.45 о
目標價 :  $8.10	 未來 12 ѱ :+32%
股價變動 1 ѱ :+3%;3 ѱ :+39%; 12 ѱ :-7%

12 個月股價圖股價資料

截至 12 月 31 日	 2009 年	 2010 年 ( 預測 )	2011 年 ( 預測 )
純利		 7.74 о	 14.31 о	 18.96
о每股盈利	 $0.22	 $0.40	 $0.54
		  +6%	 +81%	 +33%
每股股息	 $0.11	 $0.18	 $0.24
市盈率	 27.6 倍	 15.2 倍	 11.5 倍
息率		 1.7%	 3.0%	 3.9%

損益概要
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2006-2010 年上半年歷史收入及純利

ẑ ɆуҶ ɀ ṓיּ

毛利率比較

ẑ ɆуҶ ɀ ᶫɁ ṓיּ

低輻射玻璃需求預測

ẑ Ɇ‏ ‏ɀ᷿צּ ꞈ ɀ ṓיּ

全球光伏玻璃市場前景預測

ẑ Ɇ֚ ֖Ԛꞈ ӎ ⁷ F ᴭ PNOR ס Gɀ
♥֖Ԛᴷ Ẵ ɀ ṓיּ
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免責聲明
Ӟ ᵹӴ Ẅ Ẫє Ẑ Fa ¯L> SUOG Ъ Ӂ F Ẫ ẏ ṡ G ẽ ⱡ Э╞ ᾜ K ṓᴄיּ уҶ Fɴ

ṓɵGKיּ Ἲ ᴷɀẁ Ӵ Ẫᴄ уҶ Fɴ ẪɵG є M ἶ Ḍ ὰ ᴄ уҶ Fɴ Ḍ ὰ ɵGF ϯ
ῠᶏⱳ Ẅ Ϩ F Ẫԉὦ G ẽ ⱡ Э╞ ᾜ G ֽ ц ɂӞ ᵹἺ Э ọ ṡϬ ӞуҶ ⱳҮ Э ẑ єҍ ≠
†ẑ ɀ ṓɁיּ ẪɁ Ḍ ὰ ἶ Ẫ ấґԝᵄש Fɴ Ẫ ɵG ẁЩ

ᴊ р Э ἲɁᶧ ἲἶӢ ἲᵐҝὪӿἶ ӿЭ‭ ɂӞ ᵹрЭἺᴄ ṡᶏҮֽЩᵐҹᴷ ῏ЭϽᵐҝḔḐɂӞ ᵹΉᵐӱ ⱳ
ẏ ɂӞ ᵹ ԝᵄуҶἶấ ẪЭ ᶏẁ“ֽ״ ẏᶧ Э ɀӞ ᵹԊẁ“ɀєЩ ᵐⱳ ẏὪӿἶ ӿΉ ϲἶᾗҝ

ẪΉ ︣ɂ ṓɁיּ ẪɁ Ḍ ὰ ἶ Ẫ ֽᾜ⌡ϿᶏЩ ԝᵄϰָẍӱӞ ᵹр ᴤ ẽ
ΉԝᵄΉ῎ ἶ ӅɂӞ ᵹҺẏ╡ỷײԜϰẍӱɀӟ ṓיּ Ү⁷ɀЩ ֧Ɂц ἶ ᴷӞ ᵹҍᵐԝᵄӱ ɂ
ṓיּ ᵹр Ήцᾃ ᶏⱳ Ẫє Ẑ ҚΉ╞ ϰАɀᴊ ϰА‭ ɀѫЪ ᶏⱳấ ᴄ ᵹ єΉ Ẫє ᴷῠΉ Ӣּג
ᾜɂ> ṓᴄיּ уҶΉ уҶⱳᴊѫ єЭ Ẫє M ἶ ẪЭԝᵄ ἶ ᴷ ⱡ ɂ

股份	 股份	 收市價	 升幅	 成交額	 市盈率	息率	 指數	 市值比重
代號		  ( 元 )	 (%)	 ( 百萬元 )	 ( 倍 )	 (%)	 升跌	 (%)

恆生指數成份股表現

	 金融股
5	 ᴷ
11	 ╒Ӱ ᴷ
23	 ήẆ ᴷ
388	 ԉἺ
939	 ≡ ᴷ
1398	Н ᴷ
2318	Ӑך‭
2388	Ъ
2628	Ъ ϰ
3328	ԉ ᴷ
3988	Ъ ᴷ

	 公用股
2	 Ъ ῥ
3	 Ъ
6	
836	 Ϸ
	 地產股
1	 ‐ᴐ
12	 ╒ ּ
16	 ּ
83	 †ọ
101>>	╒ ּ
688>>	Ъ Ӄ
1109>	 ּ
	 綜合企業及工業股
4	 ϭ
13	 ọ
17	 ﬞ҅
19	 љүуҶ 'A'
66	 уҶ
144	 ὃ ᶫ 	
267	 Ъ† 	
291	
293	 Ῐ		
330	 └
386	 Ъ ӾᾠьН
494	 ᵡ
700	
762	 Ъ
857	 ЪӾᾠ
883	 Ъ ᾠ
941	 Ъ
1088	Ъ
1199	 Ъ љӐ♣
1880	ᴛ
1898	Ъ
2038	 А
2600	Ъ

168	 ‛ >>
347>>	 ῥ֓>
358>>	ᴐᴹ >
386>>	Ъ ӾᾠьН>
390>>	Ъ Ъ
489>>	ή >
728>>	Ъ †>
753>>	Ъ
763>>	Ъ
857>>	Ъ Ӿᾠ>
902>>	 Ϸ>
ך	<<914 Ѻᾕ
916	 Ϸ
939>>	≡ ᴷ
991>>	В >
998>>	Ъ† ᴷ
1088	 Ъ
1099	 ῥ
1138	 Ъ >
1171	 מ⁬ >
1186	 Ъ ≡
1211	 ѷẆ
1398	 Н ᴷ
1618	 Ъ Ъᾧ
1800	 ԉ ≡
1898	 Ъ
1919	 Ъ ♣
1988	 ӤӰ ᴷ
2318	 Ӑך‭
2328	 Ъ
2600>	Ъ
2601	 Ъ љ‭> 	
2628	 Ъ ϰ
2777	 Ϸּ
2883	 Ъ ᾠӳὰ
2899	 ‏
3323	 Ъ ≡Ḙ
3328	 ԉ ᴷ
3968	 ὃ ᴷ
3988	 Ъ ᴷ

恆生中國企業指數成份股表現
股份	 股份	 收市價	 升幅	 成交額	 市盈率	 息率	 指數	市值比重
代號		  ( 元 )	 (%)	 ( 百萬元 )	 ( 倍 )	 (%)	 升跌	 (%)

ẑ X ╒╡ὰ ᴄ уҶ JX єӎׁש ӱϮ уᵗΉ һἲ
ẑ X ╒╡ὰ ᴄ уҶ J

X>FOG “ѫЪҹҠ Ὢɀᵯⁿɴоɵғ  оɂ	 FPG ῥ є╡ ᶏⱳ PNON ס OP ѱ ON ѯЭײӎ F ╒╡ XPQJOTQG
>>>>FQG>Ӟ ᵹϬ ѫ ᵹЭ ӞɀϨч ҍ ѫӞⱳ ɂ

投資建議
買入 X _dt ᵓҝ ONC ҍϿ
持有 X ὣ _dt Э IMKONC р
沽售 X _dt ҝ ONC ҍϿ

ᵅֳ F_dtG Ϭ ᴣӎׁש Ɂ Ɂ ɁḊ
♩‏ Ɂ є֔ M ӟ ᵡ Ɂ ɁḊ є
ᵡѷש⁷ׁ ְ ᵅ ᴤ ҝЭ ɀẁҍӎ ọ

אּ ᵅ ᵐⱳ ָ ɂ

十大升幅股票
聯交所		  股價	 升跌
編號	 股票	 ( 元 )	 (%)

8397	 匯創控股	 0.345	 +60.5 
8100	 聯夢活力世界	 0.078	 +36.8 
1188	 正道集團	 0.208	 +32.5 
8256	 金利通	 0.178	 +18.7 
8063	 卓施金網	 1.330	 +16.7 
395	 中國龍新能源	 0.820	 +13.9 
812	 敦沛金融	 0.790	 +12.9 
915	 林麥集團	 0.780	 +11.4 
1131	 鴻寶資源	 1.020	 +10.9 
43	 卜蜂國際	 1.040	 +9.5 

十大跌幅股票
聯交所		  股價	 升跌
編號	 股票	 ( 元 )	 (%)
2956	 合一投資股權	 0.020	 -23.1 
767	 太平洋實業	 0.079	 -13.2 
8131	 辰罡科技	 0.550	 -12.7 
269	 中國木業	 0.250	 -10.7 
8292	 慧聰網	 0.810	 -10.0 
8200	 修身堂	 1.020	 -9.7 
104	 冠亞商業集團－新	0.470	 -9.6 
8205	 交大慧谷	 0.300	 -9.1 
2958	 ２１控股	 0.350	 -9.1 
61	 北亞資源	 1.230	 -8.9 

十大活躍股票
聯交所		  股價	 成交額
編號	 股票	 ( 元 )	( 百萬元 )

939	 建設銀行	 6.98	 2006.0
2823	 Ｘ安碩 A50 中國	 13.00	 1966.0
5	 滙豐控股	 81.50	 1734.0
1398	 工商銀行	 5.83	 1245.0
13	 和記黃埔	 80.70	 985.0
3988	 中國銀行	 4.11	 983.5
2628	 中國人壽	 32.95	 983.2
3049	 ＸＤＢ滬深三百	 8.21	 892.7
1728	 正通汽車	 7.39	 882.7
773	 中國金屬再生資源	8.16	 880.9
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